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Cuando el viento
externo sopla a favor

1 Programa Monetario de febrero del

Banco Central confirma el buen ritmo

por el que viene transitando la activi-
dad econdmica peruana, con un crecimiento
que se ubica cerca de su nivel potencial, acom-
paniado de una inflacién controlada y expec-
tativas ancladas. Sin embargo, mas alla de es-
ta fotografia favorable, es importante reco-
nocer que el ciclo actual estd profundamente
sostenido por un factor externo excepcional:
lostérminos de intercambio.

Los indicadores adelantados reportados
por el Banco Central muestran una expan-
sion sostenida del consumo privado, asi co-
mo una recuperacion del crédito y niveles ele-
vados de liquidez. Al mismo tiempo, el em-
pleoformal viene mostrando una mejora gra-
dual ylas expectativas empresariales se man-
tienen en terreno optimista. La brecha del
producto, que fue negativa trasla pandemia y
los episodios de inestabilidad interna, se ha
cerrado y se proyecta practicamente en equi-
librio hacia 2026 y 2027.

Pero el elemento méas relevante del esce-
nario macroeconémico es el entorno exter-
no. Para este yel proximo ano se anticipan tér-
minos de intercambio excepcionalmente fa-
vorables para la economia peruana. El indice
de términos de intercambio, con base 100 en
2007, alcanzaria niveles cercanos a 173 en
2026, uno de los registros mas altos de las al-
timas décadas. Este dato no es menor. Enuna
economia intensiva en la exportacion de re-
cursos naturales, los términos de intercam-
bio operan como un verdadero multiplicador
macroeconomico,

Mejores precios de exportacion elevan el
ingreso nacional disponible, fortalecen la re-
caudacion fiscal y mejoran la posicion exter-
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na. Ademads, reducen presiones sobre el tipo
de cambio, contienen los riesgos financieros
y generan condiciones de financiamiento
mas favorables para empresas y hogares. En
términos practicos, el pais recibe un impulso
de ingresos que mejora simultineamente va-
rios frentes macroecondmicos.

En otras palabras, una parte importante
del actual equilibrio no proviene inicamente
del manejo de la politica econémica, sino de
un entorno internacional benigno. Y aqui sur-
ge el principal riesgo: la complacencia. Cuan-
do los términos de intercambio son elevados,
la economia puede crecer incluso en presen-
cia de debilidades estructurales. Baja pro-
ductividad, inversién privada moderada, de-
terioro de las cuentas fiscales o incertidum-
bre institucional pueden quedar temporal-
mente ocultos. El viento externo compensa
las fragilidades internas.

La historia economica del Perti ofrece
una leccion clara. Entre 2003 y 2013, el auge
delos precios de los minerales permitié tasas
de crecimiento cercanas al 6% anual. Sin em-
bargo, cuando el ciclo externo se revirtio, el
crecimiento potencial se redujo significativa-
mente. El problema no fue el fin del boom, si-
no no haber aprovechado el periodo de bo-
nanza para elevar la capacidad productiva,
mejorar la calidad del gasto piiblico y fortale-
cer las instituciones.

Hoy enfrentamos una situacion similar.
Los términos de intercambio elevados estin
contribuyendo a sostener el erecimiento, pe-
ro no reemplazan las reformas necesarias pa-
ra elevar la productividad y la inversion. Ade-
mas, el frente fiscal muestra senales de dete-
rioro estructural y los margenes de ahorro pii-
blico son considerablemente menores que en
episodios anteriores.

Si el pais preserva la estabilidad macroe-
condmica, corrige gradualmente el desequi-
librio fiscal y recupera la inversién privada
mediante reglas claras, seguridad juridica y
mayor previsibilidad regulatoria, este entor-
no externo favorable podria convertirse en
una oportunidad para consolidar una trayec-
toria de crecimiento sostenido.

Sinolo hace, el erecimiento actual volve-
ré a ser, una vez més, el reflejo de un ciclo in-
ternacional transitorio y no el resultado de
una mejora real en la capacidad productiva
dela economia. Y cuando el viento externo de-
je de soplar a favor, las debilidades internas
volveran a quedar en evidencia. La diferen-
cia, como siempre, estara en lo que hagamos
durante el auge.
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de la Reptiblica alerté

sobre la inoperatividad
en que se hallan 50 equipos
biomédicos en los hospitales
Regional de Ica y el "Augusto
Herndandez Mendoza", cuya si-
tuacion pone en riesgo la aten-
cion o asistencia oportuna de
los pacientes de dichos noso-
comios que requieran hacer
uso detales equipos para supe-
rar o controlar sus problemas
desalud.

Dicha situacion fue adver-
tida dentro del operativo mul-
tisectorial realizado en di-
ciembre del afio pasado, a enti-
dadesdelaregion Ica.

En el Informe de Visita de
Control N° 013-2026-
CG/SALUD-SVC, que abarca
el periodo del 1 al 5 de diciem-
bre del 2025, la Contraloria
constatd que en el Hospital Re-
gional estdn inoperativas dos
incubadoras de la unidad de
cuidados intensivos neonata-
les, un angidgrafo para visua-
lizar el corazon en tiempo real,
diez ventiladores mecanicos,
un monitor multiparimetros
y seis ecografos, de los cuales
dos cumplieron su vida Gtil ¥
selesdebedar debaja.

En la misma linea, en el
Informe de Visita de Control

N° 004-2026-CG/SALUD-
SV, se verificd que en el hos-
pital "Augusto Hernindez
Mendoza" de EsSalud existen
37 maquinas de hemodialisis
que sobrepasaron su vida
1til, puesto que lamayoria tie-
ne una antigiiedad de mas de
16 afos, y 23 de ellas se en-
cuentran inoperativas. De
igual modo, dos ecografos y
un mamobgrafo no estan en
funcionamiento.

Vale indicar que en am-
bos nosocomios se alertd la
ausencia de personal y el con-
gestionamiento de sus areas

de emergencia por la habilita-
cidén de camas en los pasillos.
Se identificé también la falta
de reactivos en el Hospital Re-
gional y falta de espacio para
el almacenamiento de medi-
cinas en la farmacia del area
de hospitalizacion del hospi-
tal de EsSalud, entre otras de-
ficiencias. El resultado de es-
tos informes de vista de con-
trol fue comunicado alos titu-
lares del gobierno regional de
Ica v de EsSalud para que
adopten las medidas preven-
tivas y correctivas que corres-
pondan. (DBD)
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